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EBITDA 29 49 148 155
EBIT -4 15 121 131
Vinst f. skatt -5 13 100 114
EPS, just. -0.03 0.07 0.32 0.36
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EV/Fsg. 0.80 1.91 0.84 0.79
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EV/EBIT NM 58.9 7.4 6.8
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P/EK 0.69 1.58 1.31 1.10
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Viktig handelse

N

Stark organisk tillvixt i Q312

Leveransstart pa tva nya inspektionskontrakt i USA bidrog till en
stark organisk tillvixt i Q312 om 24%. Det representerar en visentlig
forbéttring jamfort med H112, da den organiska tillvixten stannade pa
-12%. Det dr USA-verksamheten som driver forsiljning i koncernen
medan verksamheten i Europa och Asien var ungefir pi samma niva
som i fjol. EBITDA-marginalen sjoénk i kvartalet fran fjolarets 17,3%
till 11,8% som en f6ljd av konsolideringen av ESP i USA. Trots det

var marginalen nagot bittre dn vi vintat oss.

Forvirvet av Bilprovningen klart

Den 5 november slutfsrde Opus férvirvet av 70 stationer fran
bilprovningen. Forvirvet blir en viktig plattform for bolaget att vixa
internationellt inom bilprovning. Engangskostnader associerade med
Bilprovningen-férvirvet pa cirka SEKm 10 kommer att belasta
resultatet 2012, men Opus riknar med att 2013 skall vara rent fran
ytterligare strukturkostnader. Nista ar kommer fokus ligga pa att
forbittra erbjudandet i befintliga servicestationer for att aren efter det
ligga fokus pa expansion och kostnadseffektivitet. Den nyemission pa
SEKm 50 som var en del av forvirvet av Bilprovningen genomférdes

som planerat i oktober 2012.

Hojda marginalprognoser for kommande ar

Trots att utrustningsaffiren utvecklas svagt for Opus, drivet av
prispress och forsimrad produktmix, hojer vi marginalprognoserna for
koncernen kommande &r. Vinstprognoserna héjer vi totalt sett med
149% och 4% for 18E och 14E. Utrustningsverksamheten representerar
en mindre del av koncernens verksamhet, samt det &r rimligt att tro
att Opus driver upp effektiviteten under nista ar i denna del av
bolaget. Det kraftiga vinstillvixten 2013 for koncernen vintas drivas

till storsta delen av konsolideringen av Bilprovningen (SEKm ~70

2.6 1 Y/Y). Men avsaknaden av forvirvskostnader och leverans pa de nya
241 servicekontrakten i USA vintas ocksé ge ett betydelsefullt tillskott till
2.2 4 . . R X .
204 intjaningen kommande 4r. 2013 bor dessutom bli ett mycket intressant
1.8 ar for USA verksamheten, da flera intressanta inspektionskontrakt pa
161 delstatsniva kommer upp till fornyelse.
1.4
124
1.0
0.8
06 F o

NDJFMAMIUJUJ A S ON

— Opus Group —— OMXS

Killa: FactSet
Datum Héndelse Plats
21/02/2013 Q4-rapport

Se sista sidan for disclaimer.



Opus Group — Forsiljning per segment

Opus Group — Forsiljning per marknad

Ospecificerat
100%

Kalla: Bolagsrapporter, Erik Penser Bankaktiebolag

Opus Group — Resultatutveckling, helar
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Opus Group — Resultatutveckling, kvartal
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Killa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bankaktiebolag

Opus Group - Finansiell stillning
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Killa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bankaktiebolag

Opus Group — Aktiestruktur, ledning
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Notera att negativa siffror indikerar nettokassa
Kalla: Bolagsrapporter, Erik Penser Bankaktiebolag

Opus Group — 27 november 2012

2

13E

14E

T 120

Nettoskuld/EK

Borsvarde (SEKm) 528
Antal utestaende aktier (m) 231.7
Genomsnittligt antal aktier handlade per dag (000s) 317
Fritt handlade aktier 84.8%
Storsta aktiedgare Roster Aktier
Kommadoran 15.2% 15.2%
Geilien Lothar 8.9% 8.9%
Andra AP-fonden 4.7% 4.7%
Nordea fonder 4.3% 4.3%
Ovriga 66.9% 66.9%
Ordférande Goéran Nordlund

Verkstallande direktor
Finansdirektor
Investerarkontakt
Telefon / Internet
Nésta rapport

Magnus Greko

Bernice Wellsted

Peter Stenstrém

+46 31 748 34 00 / www.opus.se
21 February 2012

Killa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bankaktiebolag
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Investment case

Ett tillvixtbolag inom bilprovning

Opus utvecklar, producerar och siljer produkter och tjinster inom
emissions-  och  sikerhetskontroll. ~ Produktomradena  inkluderar
avgasmitare, diagnosutrustning och automatiska testlinjer och tjdnsterna
bestar av drift av obligatoriska bilprovningsprogram. Verksamheten
spdnner 6ver 50 linder. Genom forvirv och organisk tillvixt har foretaget
expanderat kraftigt sedan 2006 och forvintas 2013 omsitta ungefir SEK
1bn med god vinstmarginal.

Opus forvirvar 70 stationer fran Bilprovningen

Opus verksamhet och omsittning vixer kraftigt 2012 och 2018 framst
genom tva forvirv under 2012. I juli meddelade bolaget att de forvirvar
Besiktningskluster 1 AB, 70 st besiktningsstationer, fran Bilprovningen.
Klustret inkluderar bla Stockholm, Milardalen och Norrland och omsitter
ca 1/3 av Bilprovningens totala omsittning. Affiren, med en kopeskilling pa
ca SEK 3820m (ex kassa), framstar som attraktiv pa ca 4x EBITDA och
finansieras med bankkrediter (SEK ~175m), en foretriddesemission (SEK
~50m) samt séljrevers (SEK ~170m). Sedan avregleringen 2009 har det
dykt upp privata aktorer pa marknaden for bilprovning men Opus blir med
forvirvet den storsta operatéren. I januari 2012 forvirvades ESP (USA) i
syfte att forstirka dotterbolaget Systech pa den nordamerikanska
marknaden. ESP ir stora pa forsiljning av utrustning for emissionskontroll
och kompletterar Systech utrustnings- och databasteknik som anvinds vid

bilprovningskontrakt.

Flera kontrakt tecknade pa den amerikanska marknaden

Utover forvirvet av verksamhet fran Bilprovningen har Opus under forsta
halvaret tecknat tva stora bilprovningskontrakt pa den amerikanska
marknaden, Wisconsin och North Carolina. Uppstarten av dessa samt
forvirvet av bilprovningen i Sverige har belastat resultatet 2012 men
forvintas stédja intjaningen redan under andra halvaret 2012.

Kraftig vinstutveckling i prognoserna, lig virdering 2013E

ESP, som forvirvades i januari 2012, har bidragit till tillvixten under H1
och fortsitter att gora sa under andra halvaret. Med de tva tecknande
avtalen 1 USA samt med Kluster 1 konsoliderad under Q4 riknar vi med
med 4 ginger hogre vinst per aktie under 2013. Virderingen, P/E 7x

2013E, framstar som lag relativt borsen i allménhet.

Opus Group — Vara estimatforiandringar (SEK)

2012E 2013E 2014E
Forr Nu__Férandr. Forr Nu_ Férandr. Forr Nu_ Forandr.
Forsélining 459 466 1.6% 1,043 1,059 1.5% 1,116 1,133 1.5%
EBIT 5 15 NM 106 121 14.5% 124 131 6.0%
EPS just. 0.03 0.08 NM 0.28 0.32 13.6% 0.35 0.36 3.8%

Source: Erik Penser Bankaktiebolag
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Opus Group — Resultatrikning, kassaflode och balansrikning (SEKm)

Resultatrédkning

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
Nettoomséttning - 36 67 144 214 227 230 466 1,059 1,133
Ovriga intakter - 1 0 1 9 2 2 2 3 3
Personalkostnader - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader - -34 -60 -127 -197 -199 -203 -420 -914 -980
Resultat fére avskrivningar - 3 6 18 26 30 29 49 148 155
Avskrivningar - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Goodwill-avskrivningar - -0 -0 -14 -23 -36 -32 -33 -26 -24
Rorelseresultat - 2 6 4 3 -6 -4 15 121 131
Extraordinéra poster - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultatandelar i intresseféretag - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansnetto - -0 -0 -0 -5 -4 -1 -2 -21 -17
Resultat fére skatt - 2 5 4 -2 -10 -5 13 100 114
Skatter - 0 -1 1 -3 0 -1 3 -26 -30
Minoritetsintressen - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat, rapporterat - 2 4 5 -5 -10 -5 15 74 84
Kassaflédesanalys

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
Resultat fére avskrivningar - 3 6 18 26 30 29 49 148 155
Féréndring av rorelsekapital - -4 -18 -15 -4 -3 8 35 -3 -4
Ovriga kassaflodespaverkande poster - 0 1 2 3 4 5 6 7 8
Kassaflode fran Iopande verksamheten - -1 -1 5 25 31 42 89 152 160
Finansiella nettokostnader - -0 -0 -0 -5 -4 -1 -2 -21 -17
Betald skatt - 0 -1 1 -3 0 -1 3 -26 -30
Investeringar - -4 -17 -242 -1 -8 -4 -458 -21 -23
Fritt kassaflode - -6 -29 -236 16 19 37 -368 83 90
Utdelningar - 0 0 0 0 0 0 4 5 5
Forvarv - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Avyttringar - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nyemission/aterkdp av egna aktier - 0 0 0 0 0 0 50 0 0
Ovriga justeringar - 10 18 158 7 -2 -15 27 -20 -54
Kassaflode - 4 -1 -78 23 17 22 -287 68 4
Icke kassaflodespaverkande justeringar - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nettoskuld, rapporterad - -4 7 84 60 42 19 352 280 203
Balansrékning

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
TILLGANGAR
Goodwill - 0 12 203 189 100 102 261 269 278
Ovriga immateriella tillgangar - 5 90 65 94 68 216 198 183
Materiella anlaggningstillgangar - 1 2 53 45 45 43 123 128 132
Innehav i intresseforetag och andelar - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga anlaggningstillgangar - 0 0 2 1 7 6 47 47 47
Summa anlaggningstillgangar - 6 21 347 301 246 218 648 643 641
Varulager - 9 22 35 42 38 45 69 143 147
Kundfordringar - 8 20 31 27 34 41 112 159 170
Ovriga omsattningstillgangar - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvida medel - 7 4 6 15 15 23 42 113 190
Ovriga omsittningstillgangar - 24 47 72 84 88 108 223 415 508
SUMMA TILLGANGAR - 30 68 419 384 333 326 871 1,058 1,149
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital - 20 42 300 277 242 239 334 403 482
Minoritetsintressen - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa eget kapital - 20 42 300 277 242 239 334 403 482
Langfristiga finansiella skulder - 2 10 73 53 37 13 362 362 362
Pensionsavsattningar - 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder - 0 0 0 2 3 0 18 18 18
Ovriga langfristiga skulder - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa langfristiga skulder - 2 10 73 55 40 13 380 380 380
Kortfristiga finansiella skulder - 1 1 17 21 20 29 32 32 32
Leverantdrsskulder - 6 8 14 1" 12 15 52 169 181
Skatteskulder - 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder - 2 6 15 19 19 29 74 74 74
Kortfristiga skulder - 8 16 46 52 51 73 157 275 286
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER - 30 68 419 384 333 326 871 1,058 1,149

Killa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bankaktiebolag
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Opus Group —

Aktiedata

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
Vinst per aktie, rapporterad - 0.04 0.06 0.04 -0.02 -0.05 -0.03 0.07 0.32 0.36
Vinst per aktie, justerad - 0.04 0.06 0.04 -0.02 -0.05 -0.03 0.07 0.32 0.36
Rérelsens kassafléde/aktie - -0.02 -0.19 0.04 0.12 0.12 0.18 0.32 0.42 0.45
Fritt kassafléde per aktie - -0.11 -0.46 -1.64 0.09 0.10 0.19 -1.59 0.36 0.39
Utdelning per aktie - 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.02 0.02 0.13
Eget kapital per aktie - 0.36 0.65 2.09 1.44 1.25 1.24 1.44 1.74 2.08
Eget kapital per aktie, ex goodwill - 0.36 0.47 0.68 0.46 0.73 0.71 0.31 0.58 0.88
Substansvérde per aktie - 0.36 0.47 0.68 0.46 0.73 0.71 0.31 0.58 0.88
Nettoskuld per aktie - -0.07 0.11 0.59 0.31 0.22 0.10 1.52 1.21 0.88
EV per aktie - 1.31 2.04 1.39 1.30 0.83 0.96 3.80 3.49 3.16
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (m) - 54.8 64.2 143.8 193.1 193.1 193.1 231.7 231.7 231.7
Antal aktier efter utspadning vid &rets slut (m) - 54.8 64.2 143.8 193.1 193.1 193.1 231.7 231.7 231.7
Viérdering

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
P/E-tal, rapporterat - 37.4 33.8 22.0 NM NM NM 34.2 7.2 6.3
P/E-tal, justerat - 37.4 33.8 22.0 NM NM NM 34.2 7.2 6.3
Kurs/rorelsens kassaflode - NM NM 224 85 5.0 4.7 7.0 5.4 5.0
Kurs/rérelsens kassaflode per aktie - NM NM NM 1.6 6.4 45 NM 6.4 59
Fritt kassaflode/borsvarde - -8.2 -23.8 -205.2 8.6 15.7 22.2 -69.7 15.7 17.0
Direktavkastning - 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 23 0.9 0.9 5.7
Utdelningsandel, justerad - 0.0 0.0 0.0 NM NM NM 30.0 6.3 35.8
Kurs/eget kapital - 3.78 2.96 0.38 0.69 0.49 0.69 1.58 1.31 1.10
Kurs/eget kapital, ex goodwill - 3.78 4.1 1.18 2.16 0.84 1.20 7.27 3.96 2.59
Kurs/substansvarde - 3.78 4.1 1.18 2.16 0.84 1.20 7.27 3.96 2.59
EV/omsattning - 1.97 1.97 1.39 117 0.70 0.80 1.91 0.84 0.79
EV/EBITDA - 28.4 21.7 1.2 9.5 5.4 6.5 18.4 6.0 5.7
EVi/rérelseresultat - 30.0 23.6 496 749 NM NM 58.9 7.4 6.8
Aktiekurs, arsslut - 1.37 1.93 0.80 0.99 0.61 0.86 2.28 2.28 2.28
Aktiekurs, arshégsta - 1.84 2.26 2.26 1.28 1.10 0.87 2.46 - -
Aktiekurs, arslagsta - 0.60 1.37 0.63 0.60 0.60 0.55 0.85 - -
Aktiekurs, arssnitt - 1.05 1.81 1.49 0.97 0.91 0.66 1.52 - -
Borsvérde, arsslut och nuvarande - 75 124 115 191 118 165 528 528 528
Enterprise Value, arsslut och nuvarande - 72 131 200 250 160 185 892 892 892
Tillvéxt och marginaler

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
Omsattningstillvaxt, arsférandring - - 83.2 115.7 49.2 6.0 1.3 102.8 127.0 7.0
Rorelseresultat, arsférandring - - 1329 -27.6 -16.9 NM NM NM 700.9 8.3
Vinst per aktie, arsférandring - - 55.9 -36.4 NM NM NM NM 3771 14.2
EBITDA marginal - 6.9 9.1 12.4 12.3 13.1 12.4 10.4 13.9 13.7
EBITA marginal - 6.9 9.1 12.4 123 131 12.4 10.4 13.9 13.7
Rorelsemarginal - 6.6 8.4 2.8 1.6 2.7 -1.6 3.2 1.5 11.6
Vinstmarginal, justerad - 5.7 7.6 2.7 -0.9 -4.4 -2.0 2.7 9.4 10.1
Nettomarginal, justerad - 55 5.5 3.6 -2.41 -4.4 -2.2 3.3 7.0 7.4
Skattesats - -2.0 27.5 -33.0 NM NM NM -21.5 26.3 26.3
Lénsamhet

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
Avkastning pa eget kapital - - 11.9 3.1 -1.6 -3.8 -2.1 5.4 20.0 19.0
Avkastning pa eget kapital, 5-ars snitt - - - - - - 1.5 0.2 36 7.7
Avkastning pa sysselsatt kapital - - 171 1.9 0.9 -2.0 -1.3 3.2 17.7 19.2
Avkastning pa sysselsatt kapital, 5-ars snitt - - - - - - 3.3 0.5 3.7 7.4
Investeringar och kapitaleffektivitet

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
Investeringar - 4 17 242 1 8 4 458 21 23
Investeringar/omséttning - 12.3 24.9 168.5 0.3 3.7 1.6 98.2 2.0 2.0
Investeringar/avskrivningar - NM NM NM NM NM NM NM NM NM
Varulager/omséttning - 23.7 33.8 24.2 19.6 16.9 19.4 14.8 18.5 13.0
Kundfordringar/omséttning - 23.2 30.3 21.8 124 15.0 17.6 241 15.0 15.0
Leverantdrsskulder/omsattning - 15.4 12.5 9.4 5.3 5.3 6.6 141 16.0 16.0
Rérelsekapital/omsattning - 315 51.6 36.6 26.6 26.6 30.3 27.8 125 12.0
Kapitalomsattningshastighet - - 1.36 0.59 0.53 0.63 0.70 0.78 1.10 1.03
Finansiell stéllning

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E 2013E 2014E
Nettoskuld, rapporterad - -4 7 84 60 42 19 352 280 203
Soliditet - 66.5 61.7 716 722 725 73.4 38.3 38.1 42.0
Skuldsattningsgrad - -0.18 0.17 0.28 0.21 0.17 0.08 1.05 0.70 0.42
Nettoskuld/borsvarde - -0.05 0.06 0.73 0.31 0.35 0.12 0.67 0.53 0.38
Nettoskuld/EBITDA - -1.5 1.2 4.8 2.3 1.4 0.7 7.3 1.9 1.3
Notera att nyckeltalen #r baserade pa antalet aktier efter full utspddning. Aktiekursen vid arets slut har anvints for beridkningen av historiska nyclkeltal.
Killa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bankaktiebolag
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Opus Group — Resultatutveckling per kvartal (SEKm)

Resultatrakning

Nettoomsattning 52 56 57 55 59 61 58 49 62 90 100 103
Ovriga intékter 1 0 0 1 1 0 0 0 1 1 1 1
Ovriga rérelsekostnader -51 -50 -49 -47 -54 -53 -50 -41 -60 -81 -97 -92
Resultat fére avskrivningar 2 7 8 8 6 9 8 8 3 10 3 12
Avskrivningar och amorteringar -5 -6 -6 -9 -9 -8 -5 -8 -8 -8 -8 -9
Rorelseresultat -3 1 3 -1 -3 1 3 1 -6 2 -5 3
Extraordinara poster 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultatandelar i intresseféretag 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansnetto -0 0 3 -6 -0 -0 -1 -0 -0 -1 -0 -1
Resultat fore skatt -3 1 5 -7 -3 0 3 1 -6 1 -5 3
Resultat fore skatt, justerat -3 1 5 -7 -3 0 3 1 -6 1 -5 3
Skatter -1 -1 -1 2 -2 -0 -1 -0 0 -3 12 -2
Minoritetsintressen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nettoresultat, rapporterat -5 1 4 -5 -5 0 2 0 -6 -1 7 0

Tillvéxt och marginaler

Q409 Q110 Q210 Q310 Q410 Q111 Q211 Q311 Q411 Q112 Q212 Q312
Nettoomsattning 131 -1.7 2.0 11.2 14.0 8.9 2.0 -10.2 4.0 46.3 73.1 111.3
Roérelseresultat NM -75.6 928.1 NM NM -24.7 20.2 NM NM 131.6 NM 422.8
EBITDA marginal 45 125 14.4 15.1 9.9 14.9 145 17.3 4.2 10.8 3.5 11.8
Rorelsemarginal -5.8 22 45 -1.8 -4.9 15 5.3 1.4 -9.2 24 -4.9 3.4
Vinstmarginal, justerad -6.6 23 9.0 -13.2 -5.3 0.8 4.4 1.3 -9.2 15 -5.0 25
Skattesats NM 39.4 17.4 NM NM 42.1 29.3 22.4 NM 213.4 NM 91.0

Killa: Bolagsrapporter, Erik Penser Bankaktiebolag

Opus Group — Forsiljning, 12-man rullande medelvirde Opus Group — EBITDA, 12-man rullande medelvirde
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Opus Group — Rorelseresultat, 12-man rullande medelvirde Opus Group — Resultat f. skatt, 12-man rullande medelvirde
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Denna publikation har sammanstillts av Erik Penser Bankaktiebolag for allmén spridning och ér inte avsett att vara radgivande.
Innehallet har grundats pa information fran allmént tillgingliga killor vilka bedsmts som tillforlitliga. Sakinnehéllets riktighet och
fullstindighet liksom limnade prognoser kan inte garanteras.

Erik Penser Bankaktiebolags medgivande krivs om hela eller delar av denna publikation méangfaldigas eller sprids.

Publikationen far inte spridas till eller géras tillgidnglig for nagon i USA (med undantag av vad som framgar av Rule 15a — 16,
Securities Exchange Act of 1934, Kanada eller nagot annat land som i lag faststillt begrinsningar for spridning och tillginglighet
av materialets innehéll. Informationen i publikationen ska inte uppfattas som en uppmaning eller rekommendation att ingé
transaktioner. Informationen tar inte sikte p& enskilda mottagares kunskaper och erfarenheter av placeringar, ekonomiska
situation eller investeringsmal. Informationen 4r didrmed ingen personlig rekommendation eller ett investeringsrad. Erik Penser
Bankaktiebolag fransiger sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna publikation. Placeringar i
finansiella instrument ér férenade med ekonomisk risk. Placeringen kan 6ka eller minska i virde eller bli helt viirdelos. Att en
placering historiskt haft en god virdeutveckling dr ingen garanti for framtiden.

Erik Penser Bankaktiebolag har utarbetat "Etiska Regler” och "Riktlinjer for Intressekonflikter”. Dessa syftar till att forebygga och
forhindra intressekonflikter mellan analysavdelningen och andra avdelningar inom féretaget och bygger pa restriktioner (Chinese
Walls) i kommunikationerna mellan analysavdelningen och foretagets andra avdelningar. Det kan dock foreligga ett
uppdragsforhallande eller radgivningssituation mellan det analyserade bolaget och nagon annan avdelning in Analysavdelningen.
Erik Penser Bankaktiebolag har utarbetat interna restriktioner for niar handel far ske i ett finansiellt instrument som ér féremal for
Investeringsanalys.

I denna publikation har analytikern redovisat och atergett sin personliga uppfattning om bolaget och/eller det finansiella
instrumentet. Erik Penser Bankaktiebolag kan erhalla ersiittning fran bolaget som belyses i analysen. Ersittningen ér pa fsrhand
avtalad och inte beroende av innehallet i publikationen. Den eller de som sammanstillt denna publikation har inget
uppdragsforhallande med det analyserade bolaget.
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